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Si trasmette il ForeFact 2020 — Numero 4 elaborato sulla base delle risposte pervenute entro il 4 agosto
2020.

Siricorda che, in coerenza con la politica di comunicazione definita dal Consiglio, i risultati delle rilevazioni
associative non devono essere comunicati dagli Associati a terzi, ivi compresi gli organi di informazione,
prima che siano stati resi pubblici dall’Associazione stessa.
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ForeFact 2020 n. 4

Indagine congiunturale e previsioni sul mercato del factoring

Agosto 2020

ForeFact 2020 — Numero 4 presenta le previsioni relative all'andamento del mercato
del factoring per il tezo trimestre e per l'intero anno 2020.

Il Rapporto riporta i risultati dell'indagine effettuata presso gli Associati nel mese di
luglio 2020 relativamente alle aspettative ed alle percezioni sul trend prospettico dei
volumi di attivita, a livello sia di mercato complessivo che di singole societa.

Indice
1. Previsioni indagine ForeFact 2020 — 3° trimestre 2020;

2. Conclusioni.
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Executive summary

e Le previsioni in merito agli andamenti del mercato del factoring scontano
I'eccezionale incertezza dello scenario economico complessivo dovuta alla
pandemia COVID-19.

e |l mercato del factoring si attende nuovamente una significativa contrazione del
turnover nel terzo trimestre del 2020, pari a -12,17% e una sostanziale tenuta degli
impieghi medi.

e Si prevede una ripresa dei volumi nell'ultimo trimestre del 2020, anche se il turnover
complessivo dell’anno € comunque previsto con segno negativo (-5,25%).

o 11 73% delle societa di factoring prevede, per il 2020, un trend di chiusura aziendale
in diminuzione o in linea rispetto al 2019.

Sintesi delle previsioni — ForeFact n. 4 del 2020

Turnover Outstanding Impieghi medi

Mercato del factoring -
Previsioni di chiusura -12,17% -5,20% -0,59%
del 3° trimestre del 2020

Mercato del factoring -
Previsione di chiusura -5,25% -3,02% -1,54%
del 2020
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Previsioni indagine FOREfact 2020 - 3° trimestre 2020

Il Rapporto contiene in primo luogo le previsioni degli operatori in merito ai dati di chiusura del terzo
trimestre 2020 nelle rispettive societa. Esso analizza, inoltre, le aspettative e le percezioni sull'andamento
dell’anno 2020, sia con riferimento al mercato complessivo che alle singole societa.

Le elaborazioni si riferiscono alle risposte pervenute, al momento della redazione del Rapporto (4 agosto
2020), da parte di 30 Associati, che rappresentano una quota significativa del mercato, al 30 giugno 2020,
pari al 98,16% in termini di turnover e al 95,98% in termini di outstanding™.

3° TRIMESTRE 2020

Sulla base delle attese di chiusura del 3° trimestre, & stato calcolato il tasso di crescita atteso complessivo del
mercato con riferimento al turnover, all'outstanding? e agli impieghi medi? (Figura 1).

Figura 1. I risultati dell'indagine ForeFact 2020 di agosto 2020. - Sintesi delle previsioni degli Associati sul trend
del terzo trimestre 2020

3° Trimestre 2020 - Tasso di crescita atteso (%)

Turnover Outstanding Impieghi medi

-12,17% -5,20% -0,59%

ANNO 2020 - IL MERCATO

Dalle previsioni degli Associati relative all'andamento atteso del mercato del factoring per il 2020 si evidenzia
un ulteriore irrigidimento delle attese per lo sviluppo delle principali grandezze del factoring. Cio riflette sia
una maggiore visibilita sugli andamenti dell’'economia e del mercato durante i mesi di lockdown che il
perdurare dell'incertezza complessiva sulla durata dell'emergenza e sull'effettiva portata della ripresa. Sulla
base dei valori medi delle previsioni formulate dagli Associati & stato determinato |'attuale tasso di crescita
atteso del mercato per il 2020, riferito a turnover, outstanding e impieghi medi (Figura 2).

1 La rappresentativita del campione non tiene conto del turnover e dell’outstanding degli Associati che hanno fornito le previsioni
solo per il mercato.

2 Determinato come media, ponderata per le diverse dimensioni societarie di partenza rappresentate dai volumi di turnover e
outstanding al 30 giugno 2019, dei tassi di crescita attesi dagli Associati partecipanti all'indagine.

3 Gli impieghi medi si riferiscono all'intero periodo di riferimento, vale a dire dal 1° gennaio fino alla data di rilevazione. Il tasso di
crescita atteso degli impieghi medi e calcolato come media aritmetica dei tassi di crescita attesi dagli Associati partecipanti
all'indagine (quindi non come media ponderata per le diverse dimensioni societarie di partenza).
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Figura 2. | risultati dell’indagine ForeFact. Dati di consenso sul trend 2020.
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Figura 3. | risultati dell’indagine ForeFact. Dati di consenso sul trend 2020

Mercato del factoring 2020 - Tassi di crescita attesi per I'intero anno 2020 (%)

Valore medio

Data Fenomeno Minimo Massimo Dev. St.
atteso

Tumover -5,25% -18,00% 5,00% 6,81%

Agosto 2020 Oulslmd'ng -3,02% -15,00% 6,00% 5,78%
Inp'egh'nnd -1,54% -14,00% 11,52% 6,06%

Tumover -3,01% -20,00% 18,00% 8,73%

Maggio 2020 Outstanding -1,60% -20,00% 15,00% 7,89%
In1piegh'meci -0,45% -20,00% 20,00% 8,75%

Tumover +5,43% 0,00% 12,00% 2,99%

Febbraio 2020 Oulsland'ng +3,84% -3,00% 12,00% 3,26%
Inpiaglinﬁd +3,69% -1,00% 10,00% 3,14%

Tumover +6,89% -12,00% 24,86% 6,07%

Ottobre 2019 Outstanding +4,45% -5,00% 15,59% 3,73%

Impieghi medi +4,38% -8,00% 15,38% 4,26%
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Le previsioni di chiusura dell'anno 2020 peggiorano ulteriormente rispetto alla rilevazione di maggio per
tutte le variabili esaminate: turnover (-5,25%), outstanding (-3,02%) e impieghi medi (-1,54%).

La deviazione standard, che misura la variabilita delle previsioni dei singoli Associati, resta elevata.

ANNO 2020 - LE SINGOLE SOCIETA

Nell'ambito dell'indagine, gli Associati hanno formulato anche giudizi relativamente al trend di chiusura
dell’anno 2020, con riferimento alle proprie societa (Figura 4).

Figura 4. | risultati dell'indagine ForeFact. Distribuzione % delle risposte degli Associati sul trend di chiusura
aziendale del 2020

PREVISIONI
AZIENDALI DI
CHIUSURA Agosto 2020 Maggio 2020 Febbraio 2020 Ottobre 2019
2020 vs 2019
26,67% 37,04% 78,57% 76,92%
26,67% 14,81% 14,29% 7,69%
l 46,66% 48,15% 714% 15,38%
Totale 100% 100% 100% 100%

L'outlook generale espresso dalle societa di factoring in termini di crescita dei volumi appare negativo, con
oltre il 73% delle societa che si attende una chiusura negativa o in linea con I'anno precedente.
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Conclusioni

Gli effetti della pandemia COVID-19 hanno pesato nella prima meta del 2020 su tutte le principali economie
mondiali, che hanno evidenziato movimentazioni del PIL su valori negativi mai registrati in passato con
decrementi anche abbondantemente oltre il 10%.

Il settore del factoring ha mostrato un andamento in linea con quello dell’'economia nel suo complesso, con
una variazione del turnover pari a -13% nel primo semestre.

Gli Associati si attendono che il terzo semestre 2020 registri ancora un andamento simile e pari a -12,17%
rispetto all'anno precedente in termini di turnover. Ci si attende una sostanziale tenuta degli impieghi medi (il
cui andamento é previsto a -1,54%), mentre I'outstanding e previsto in calo del 5,2%.

Gli Associati restano fiduciosi in una ripresa dei volumi nell'ultima parte dell’anno: la previsione media per
I'andamento del turnover dell'intero mercato a fine 2020 & pari a -5,25%, valore ancora negativo ma
significativamente migliore rispetto all'andamento dei primi due trimestri e alle attese per il terzo.

Coerentemente con tali attese, le previsioni di chiusura dell'anno 2020 a livello di singole societa evidenziano
ora una prospettiva di contrazione dei volumi per la maggior parte degli Associati (46,66%) e di sostanziale
tenuta per il 26,67%.



