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INTRODUZIONE

Il Decreto del Ministro del Tesoro del 23.9.1996 ¢ le successive Istruzioni della Banca d'Italia del
30.9.1996 hanno arricchito it quadro normativo delineato dalla legge in oggetto, intervenendo a
defmire le categorie omogenee di operazioni creditizie oggetto della rilevazione trimestrale dei
tassi effettivi, le classi di imposto e durata e le modalita di rilevazione. Poiché il periodo di
riferimento della prima segnalazione ¢ costituito dal 4. trimestre 1996 ed il termine per la sua
produzione ¢ il 25.1.1997, va da sé che la realizzazione delle procedure necessarie a questo scopo
Tiveste carattere di estrema urgenza.

Peraltro l'ampiezza delle fattispecie operative e delle tipologie di intermediari coinvolti genera
numerose perplessita applicative che devono necessariamente essere risolte nei ristretti tempi
disponibili per la realizzazione dei menzionati interventi procedurali. Assifact ha pertanto
costituito un apposito gruppo di lavoro, incaricandolo di elaborare un documento che chiarisse

l'applicazione delle Istruzioni della Banca d'Ttalia alle problematiche operative dell'attivita di
factoring.

Si riportano di seguito i risultati del lavoro svolto, nonché la bozza di una recente circolare in
materia della Banca d'Italia, in corso di emanazione.



Presupposti normativi della rilevazione del Tasso Effettivo Globale

Gli artt, I -1 I della legge n. 108196 contengono le modifiche al codice penale relative alla
definizione del reato di usura, ai criteri e modalita di determinazione del tasso usurario, nonché
le norme in materia di repressione del reato. In particolare il 1. comma del nuovo ara 644 ¢.p.
definisce gli interessi o altri vantaggi usurari come "il corrispettivo di una prestazione di denaro
o di altra utilitd", mentre il 4, comma, che definisce le componenti del tasso di interesse usurario,
precisa la natura di tale prestazione, legandola alla "erogazione del credito”. L'art, 2 della legge
determina poi il limite quantitativo oltre il quale gli interessi sono sempre considerati usurari nella
misura del tasso medio praticato per le stesse operazioni dagli intermediari bancari e finanziari,
quale risultante dalla rilevazione trimestrale operata dal Ministro del Tesoro, che definisce altresi
la classificazione delle operazioni rilevanti ai fini della rilevazione.

La rilevazione delle operazioni

Sotto il profilo soggettivo, sono oggetto di rilevazione le operazioni di finanziamento in lire poste
in essere nei confronti dei clienti residenti - ovvero anche non residenti ma muniti di stabile
organizzazione in Italia - appartenenti ai seguenti sottogruppi di attivitd economica (SAE): 0430,
0441, 0442, 0620 e 0621; con esclusione dei clienti in sofferenza o per i quali sia stata operata
la ristrutturazione del debito e dei rapporti che non hanno generato interessi.

Per quanto concemne la classificazione delle operazioni, il decreto del Ministro del Tesoro del
23.9.1996 ha definito otto categorie di operazioni incluse nell'ambito delia rilevazione. Per parte
sua, Banca d'Italia ha ulteriormente specificato il contenuto di tale classificazione, completandola
con I'mdicazione delle modatita di calcolo del tasso d'interesse, modalita riconducibili a tre distinte
fattispecie:

1. rapporti con regolamento economico in conto corrente, per i quali. la rilevazione viene
effettuata trimestralmente sulla base dei numeri e degli interessi effettivamente addebitati;

2. rapporti che non trovano regolamento in conto corrente, bensi sotto forma di sconto
ovvero di attualizzazione di un valore nominale, per i quali la rilevazione si riferisce alle sole
operazioni materialmente poste in essere nel periodo e limitatamente ai ratei di competenza del
periodo medesimo;

3. operazioni finanziarie con rientro in forma di piano di ammortamento, per le quali la
rilevazione si riferisce ai soli finanziamento posti in essere nel periodo.

L'incrocio delle categorie di operazioni con le modalita di calcolo del TEG definisce la seguente
matrice.



Categoria

Modalita di rilevazione e
computo interessi

Note

Apertura di credito in ¢/c

E' richiesta la disaggregazione tra
operazioni assistite da garanzie reali ¢/o
personali rilasciate da intermediari
vigilati ed operazioni non garantite

La definizione ricalca strettamente I'operativita
bancaria e la nozioene civilistica di conto corrente,
sicché risulta impossibile inserirvi operazioni diverse,
ancorché regolate mediante un conto corrente
IMproprio.

Finanziamenti per anticipi su
crediti e documenti, sconto di
portafoglio commerciale

Anche questa categoria definisce ambiti operativi in sé
tipicamente bancari, tuttavia sono nconducibili ad essa
anche talune frange dell'operativita di factoring, come
il finanziamento assistite dal solo mandato allincasso
ovvero da sola domiciliazione dei pagament ¢ lo
sconto di portafoglio commerciale. La distinzione tra
cessioni 'ex art. 1260 C.C.' va intesa sotto il profilo
della causa del negozio di cessione: scambio nel primo
caso, garanzia o finanziamento nel secondo. All'atto
pratice, < ritiene che ogni cessione posta in essere nel
quadro di un contratto di factoring risponda al primo
tipo di cansa e rentri quindi nella categona 5 di
flevazione

Credito personale

E' richiesta la ripartizione per durata
(sino a 18 mesi ovvero superore)

Rientrano in questa categoria tutte le forme di
erogazione di credito a persone fisiche per esigenze
generiche di consumo ovvero di attivita profsssionale,
con esclusione delle operazioni riconducibili alla
prima categoria

Credito finalizzato

Rigunarda sostanzialmente lo stesso ambito soggettive
di cu alla cateporia precedente, il cui oggetto sia
l'acquisto rateale di un bene specifico

Factering
A) creditt maturati
B) crediti futuri

A) per tutte le operazioni regolate in c/c
B) per le operazioni regolate in forma di
sconto & per le operazioni di acquisto
crediti ‘vivi' ad un prezzo inferiore al
nominale

Rispondendo ad una esigenza di sistemazione nelf'usoe
delle categorio ¢ di specialiti nell'attivita, in questa
categoria vaune incluse tutte le esposizioni in qualsiasi
modo derivanti da operazioni di factoring, ivi
comprese quelle relative a competenze generate dalle
aperazioni stesse

Leasing

E'richiesta la ripartizione tra contratti
con durata sino a tre anni, ovvero
superiore

La definizione contenuta nelle Istruzioni é di per s
esplicativa, rinviando letteralmente alla definizione
normativa dell'attivita di leasing

Muta

E' nchiesta la ripartizione tra mutui a
tasso fisso e tasso variabile

Anche questa categona copre una fattispecie tipica
dell'attivita bancaria, dotata di un preciso ifenmento
civilistico (art. 1815 C.C. e s5)

Altni finanziamenti

E richiesta la ripartizione per durata
(siho a 18 mesi ovvero oltre) e per
attivita economica, aggregando i dati nei
due segmenti dei 'consumatori' e delle
'unitd produttive private’

La categoria ha carattere residuale, benché la forma
tecnica della rilevazione costituisca una limitazione
implicita. Vi rientrano talune figure, in qualche modo
tipiche, come il finanziamento contro cessione del 1/5
dello stipendio o il credito su pegno, e lo sconte di
portafoglio finanziario. Nel quadro del ventaglio di
attivita svolto dalle Associate, solo I'ultima classe di
operazioni pud avere qualche nlevanza

sifact




1l quadro complessivo delle rilevazione viene ulteriormente integrato dalla considerazione delle

operazioni che, pur integrando erogazione di credito, vengono espressamente esclusa dalla stessa
(pto. B2 delle Istruzioni)

Categoria

Note

Operazioni con nen resident

Si tratta di un'esclusions soggettiva. L'individuazione va affermata con
riferimento alla normativa valutara, pertanto sono considerati residenti anche
tutti i soggetti che, pur avendo sede principale all'sstero, dispongono di una
stabile organizzazione in Italia

Operazioni i valuta estera

Comprende sia i finanziamenti denominati in valuta estera, sia quelli indicizzati
al tasso di cambio della lira con una o piu valute estere

Posizioni in sofferenza

Si fa riferimento alla definizione canonica, contenuta nelle istruzioni di

vigilanza

Crediti ristrutturati o in corso di ristrutturazione

Per limserimento in tale categoria rilevano l'esistenza di un accordo di
'moratoria’ che preveda l'applicazione dei tassi inferion a quelli di mercato
ovvero l'esistenza di una proposta del cliente, prosentata da non pil i 12 mesi,
ancorché non ancora accettata dai suoi crediton.

Decorso tale termine senza che sia intervenuta una formale accettazione da
parte dei creditori, vengono meno i presupposti sostanziali per l'esclusione della
rilevazione

Operazioni = tasso agevolato

Vi rientrano i finanziamenti concessi a tassi inferion a quelli di mercato in
quanto erogati a fronte di una provvista, ovvero cen il cencorso agli interessi,
da parte dello Stato o delle regioni

Operazioni a tassi promozionali o convenzionati

Per queste categorie di operazioni le Istruzioni suggeriscono come patametro
sostanziale un criterio di tasso di favore' diverso dal tasso ‘inferiore ai livelli di
mercato’ contemplato dai casi precedenti. Si ritiene, peraltro, che Ia
formulazione vada interpretata nel senso che il tasso promozionale, o
convenzionato, debba risultare comunque significativamente inferiore al tasso
medio degli impieghi aziendali.

Finanziament: revocati

Si ntiene che debbano mtendersi i contratti di finanziamento che prevedano, in
caso di revoca l'immediata estinzione del debito, con applicazione di interessi
moraton in caso di inadempimento.

Posizioni relative ad utilizzi per soli saldi liquidi,
che non hanno fatto registrare saldi contabili a
debito

Al di Ia della fattispecie qui definita, si ritiene che l'ssclusiene debba applicarsi
anche a quei casi in cui non vi sia liquidazione di interessi a seguito della
compensazicne diretta tra numeri debitori e creditor

Posizioni affidate con utilizzo contabile nullo nel

Come sopra

periodo di nferimento

Sulla base dei presupposti normativi precedentemente esposti, dell' impianto categoriale ¢ delle
modalita di rilevazione sin qui illustrati, si ritiene che la segnalazione delle operazioni poste in
essere dalle Associate si strutturi essenzialmente all'intero della categoria 5 - tipica del settore -
con eventuali frange di segnalazione concementi le categorie 2 e 8. Sotto il profilo sostanziale,
si ritiene inolire che non configurino erogazione del credito - e non siano quindi oggetto di
rilevazione - le eventuali dilazioni, ancorché a titolo oneroso, concesse ai debitori ceduti rispetto
al pagamento di debiti commerciali trasferiti al Factor dal cedente, in quanto le stesse non
modifichino la natura commerciale del debito e quindi non derivano dall'applicazione di un
contratto di Credito, né implicano alcuna forma di erogazione.

fact




Classi di importo

Le singole tipologie di operazione devono essere disaggregate per classi di importo diverse a
seconda della tipologia. Per l'attribuzione alla relativa classe di importo le Istruzioni della Banca
d'Italia fanno riferimento alla nozione di fido accordato dall'intermediario al cliente, ') ovvero
l'utilizzo effettivo nel corso del trimestre (l'utilizzo massimo nel caso di regolamento in conto
corrente). Richiamando la normativa in materia di Centrale dei Rischi, %) la nozione di fido si
compone di due elementi sostanziali, l'uno riferito alla rispondenza alle procedure interne di
affidamento, l'altro alla natura contrattuale del fido. Com'¢ noto, nella realta operativa del
factoring il primo presupposto puo risultare carente in talune realtd aziendali, specie per
operazioni poste in essere nellambito del gruppo di appartenenza mentre il secondo & stato
generalmente climinato all'epoca della revisione delle Condizioni Generali del contratto di
factoring ritenendo che non fosse rilevante, e potesse comunque essere fuorviante e pericoloso,

rispetto all'assetto complessivo del contratto, teso ad analizzare una causa di scambio anziche di
finanziamento

In questo contesto, quindi, per tutte le Associate che non contrattualizzano i fidi con i clienti
risulta necessario far riferimento al criterio dellesposizione massima rilevata nel trimestre,

ancorché questo possa comportare una minore significativita della ripartizione per importi e gh
ulteriori problemi tecnici indicati al punto successivo.

Componenti di costo incluse nella rilevazione del TEG

Nella rilevazione del TEG confluiscono gli interessi pagati dal cliente nel trimestre di riferimento
- ovvero la quota di attualizzazione del prezzo di acquisto dei crediti riconducibile per competenza
al trimestre medesimo - e gli altri oneri ¢ spese collegati all'erogazione del credito.

Le Istruzioni precisano quali categorie di oneri debbano essere computati nel TEG e quali siano
invece esclusi; in particolare, nel caso dell'attivita di factoring sono espressamente esclusi tutti i
compensi per prestazioni di natura non finanzaria, vale a dire tutto ¢i6 che ¢ indipendente
dall'erogazione anticipata del corrispettivo dei crediti ceduti (commissioni ed oneri connessi alla
gestione, incasso ¢/o garanzia dei crediti ceduti, spese di tenuta conto, ecc.).

Devono essere invece inclusi nel TEG le spese addebitate al cliente per l'istruttoria della pratica
cedente ed il suo eventuale rinnovo, quelle eventualmente addebitate al cliente in sede di chiusura
del rapporto, l'eventuale costo addebitato dall'intermediario al cliente per Vattivita di mediazione
svolta da un terzo, in quanto necessaria alla conclusione del contratto. Con riferimento alle spese
di istruttoria e di chiusura rapporto, si sottolinea che utilizzando come riferimento di computo
degli oneri l'accordato - ovvero l'utizzato, per i problemi indicati al punto precedente - per i
rapporti di nuova acquisizione e quelli in chiusura potrebbe verificarsi il caso in cui tali spese

! Per fido accordato si intende il limite massimo del credito concesso dall'intermediario segnalante

al cliente sulla base di una decisione assunta nel rispetto delle procedure interne. Esso deve trarre origine da una
richiesta del cliente ovvero dall'adesione del medesimo ad una proposta dell'intermediario

z Benché il richiamo sia sostanzialmente irrilevante, considerata la natura della rilevazione,
completamente interna al sistema bancario e finanziario



coincidano con il saldo contabile massimo del conto, generando quindi un TEG assurdo, che
farebbe media aritmetica con gli altri. Su questo aspetto, I'associazione chiedera alla Banca
d'Ttalia la possibilita di utilizzare I'accordato come riferimento sia per la disaggregazione delle

classi di importo, sia per il computo degli oneri, indipendentemente dalla contrattualizzazione dei
fidi che, nel contesto delle rilevazioni in parola, appare del tutto irrilevante.

Altre componenti di di costo

Le Istruzioni della Banca d'Italia prevedono infine che l'eventuale commissione di massimo
scoperto sia oggetto di una rilevazione parallela rispetto al calcolo del TEG, calcolando la media
aritmetica delle commissioni applicate ed indicando il numero delle posizioni considerate.

Pubblicazione del dato medio di sistema

Siricorda che, ai sensi dell'art. 2, 3. comma della legge, ogni intermediario ¢ tenuto ad affiggere
nella propria sede ed in ciascuna delle proprie dipendenze aperte al pubblico apposite avviso
contenente la classificazione delle operazioni e la rileva.zione dei tassi medi risultanti dalla
pubblicazione trimestrale nella Gazzetta Ufficiale, disposta dal Ministero del Tesoro.
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ALLEGATQ

SCGGETTI TENUTI ALL'INVIO DELLA SEGNALAZIONE (A2) (2)

In relazione ai quesiti posti in merita all'ambito
applicativo degli obblighi di segnalazioene individuati dal-
le ‘"istruzioni", gi precisa che sono tenuti alla segnala-
zione le banche e gli intermediari finanziari iseritei alla
fine del trimestre di riferimento, rispettivamente, nel-
l'albo previsto d&all'art. 13 del d&.lgs. 385/93 e nela
l'elence speciale previsto dall'art. 107 del medesimo de-
cretos legislativo. Gli intermediari bancari e finanziari
iscritti nel corso del trimestre di riferimente (e comunque
gli intermediari che, benche' iscritti, noen abbianc inizia-
to l'attivita') hanno facolta’' di inviare una segnalazicne
negativa.

Nel caso di operazioni di fusione per incorporazio-
ne la segnalazione va prodotta dal soggetio incorporante,
il quale vi includera' anche i rapporti relativi all'inter-
mediaxio incoxrporate.

Nel caso di operazioni di fusione che diano crigina
alla nascita di un nuevo intermediaric, la segnalazione va
prodotta da parte di quest'ultimo con riferimentc all'ope-
rativita' complessiva dei scoggetti intersssati dalla fugio-
ne.

OFERAZIONI INCLUSE (B1)
Apertura di credite in c/c (Cat. 1)

Le ‘"istruziopi" richiedono una separata evidenza
delle aperture di credito in c¢/¢ con garanzia ¢ di quelle
senza garanzia. Al riguardo ai specifica che vanne sagnala-
te tra le operazioni com garanzia anchs guelle parzialmente
gazantite.

Le "igtruzieni" prevedono che per aperture di cre-
dito in ¢/c cen garanzia si intendono quelle assistite da
garangie raali ovverc da garanzie prastats da bancha o al-
tzi intermediari vigilati. E' gtatc richiesto quali siane
gli *altri intermediari vigilati®: al riguarde, si precisa
che sonc ricompresi in tale ambiroc le imprese di investi-
mento, le societa' ed enti di assicurazione & gli interme-
diari finanziari iscritti nell'elencc speciala.

1. Tra parentesi viene indieato il paragrafe del
mente "istruzioni per la rilevazicne del tasso effsttivo glo-
balz medio ai sensi della legge suil'usuza" al guale

sitoc si riferisce.

038285003



T TBANCA DITALIA

2.

Factoring (Cat. 5)

Sono stati posti quesiti eireca l'inclusione in tale
categoria di alcune operazioni nen effettuate ai sensi del-
la legge n. 52 del 1891. Al riguardo si precisza che si ri-
comprendono nella categeria tutti gli anticipi ersgati a
fronte di cparaziond riconducibili a rapporto di factoring,
agghe se non effettuate ai sensi della legge nn. 52 del
1381,

Mutui (Cat. 7)

In relazione ai numerosi gquesiti postl in merito
alle operazioni rientranti in tale categoria, si rammenta
che nei "mutui® rientrano i finanziamenti oltre il breves
termine che: a} siano assistiti, anche parzialmenta, da
garanzie xreali; b) non abbiano la forma tecnica del conto
corrente ¢ del prestito pexsonale; ¢) prevedano l'eroga-
zlone in un'unica soluzione ¢ rimberso tramite il pagamento
di rate comprensive di capitale e interessi.

Pertanto, le operazioni di finanziamente chirogra-
farie, quelle che prevedonce l'ercgazione in duz o piu' mo-
manti, nonche' quelle aventi un pianc di ammortamentc che
preveda il pagamento della guota capitale per intsro alla
data di scadenza del prestito, non rientrano nella catego-
ria "mutui” e vanne invece segnalate nella categoria "altri
finanziamenti a medio-lunge termine" (Cat, 8¢/d), inseren-
dole nella classe d'importo corrispondente al totale del
finanziamento accordato.

I prefinanziamenti, cioce' L <finanziamenti che si
configuranoe quali autonome operazioni di prestiteo (in gene-
re a breve 3scadenza) c¢he soddisfane in wvia tempeoranea i
fabbisogni del soggetto dabitore in attesa della concessio-
ne del mutuo (in corso di istruttoria ovvero gla' delibera-
tec) wvanno segmalati nella categoria di cperazioni relativa
alla forma tecnica utilizzata (cat. 1 o cat. 8a/b)

OPERAZIONI ESCLUSE (B2)
Operazioni a tasso agevolate (n. 5)

In merito alla nozione di operazioni a LassSe agevo-
lato indicata dalle ‘"istruzioni' &' state richiesto se
gsianoc ricompresi in tale ambito i finanziamenti asequiti a
rassc inferiore a gquello di mercato in virtu' di provvagdi-
menti legislativi che dispengeno la concessione dal corncor-
so agli inceressi /0 1'impiego di fendi &I preoveniesnzia non
solo statals ¢ ragionale ma anche &i altri enti da.la pub-

0138285003
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blica amministrazione. Al quesito pu¢' essere fornita ri-
sposta positiva nel presupposto c¢he l'ercgazione da parte
degli enti della pubblica amministrazione sia prevista da
un provvedimento legislativo.

Cperazioni a tassi convenzionati (n. €)

Nell'ambito della definizione di operazioni a tassi
convenzionati praticati a scggetti diversi dai dipendenti
@' stato richiesto c¢osa si intenda per "applicazione di
congizioni parimenti favoreveli' rispetto ai dipendenti me-
desimi.

Al riguardo =i precisa che sono esclusi dalla rile-
vazione i finanziamenti concessi a tassi di favore in vir-
tu' di convenzionl che prevedono ll'applicazione di tassi
inferiori o uguali a quelli praticati ai dipendenti, nomn-
che' a tassi superiori £ino a urn punto percentuale sempre
che il tagso stesso non superi il 'prime rate' (ossia, {1
tasso di interesse sui prestiti concesgi alla clientela di
primo ordine) praticato dall'intermadiaric concedente.

CLASSI D'IMBORTO (B4)

Con riferimento a operazioni di leasing sono state
chiaeste delucidazioni in merito alle medalita' di calesle
del fido accordato utili ai fini della definizione dalla
classe di importo nella (uale segnalare l'cperazione. Al
riguardo si precisa che per il leasing la classe d!importo
va individuata facendo riferimento all'importoc del £finan-
ziamento al lordo del ¢.d. "maxicanone".

BASE DI CALCOLC DEI DATI DA SEGNALARE (C2)

La T"istruzioni" prevedono che per le operazioni
rientranti nelle Cat. 3, Cat. 4, Cat. 6, Cat. 7 e Cat. 8
sonc assoggettati alla zilevazione tagclusivamente 1 nuovi
rapporti di finanziamento accegl nel periodo di :iferime§-
to", In proposito &' stato richiesto di precisare il s8i-
gnificato del termine 'accesi'.

Al riguardo si chiarisce che i finanziamenti si in-
tandono accesi all'atto dell'effattiva ercgazione (anche
parziale) dsl finansiamento. Per quanto cConceins, in parti-
coclare, le operazioni di leasing l’'accensione coincide con
i1 momento della "messa a redditc" dsl finanziamento.

METODOLGGIE O CALCOLO DEL TA3SC IFFETTIVO Guemarz (L3,
lect. k)
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‘Sonc  stati posti alcuni quesiti in meritc alle me-
todologie da seguire nel calcole del TEG ove al momento
dell'accensione del rapporte di finanziamento non 2iano de-
terminabili alcuni dei tsrmini della formula di calcole, In
proposito, si ritiene che nei casi della specie si dovra!
procadere, nel calcole del tagse, a ipotesi semplificative
che appaiono, nelle condiziconi date, le piu' realistiche.

TRATTAMENTO DEGLI ONERI E DELLE SPESE (C4)

E' stata chiesta la corretta modalita' di riparti-
zione degli oneri gravanti sui f£idi promiscui. In proposito
si osearva che tali onerl, gualora non siano specificamente
attribuibili a una categoria di operazioni, vanno imputati
per interc a ciascuna di esse. Tali oneri somno invece impu-
tati pro guota qualorxa par talune categoria di operazioni
siano previste limitazieni per singola modalita’' di utiliz-
zo.

Numerose richieste sono giunta in merito all'avan-
tuale ripartizione temporale dells spase su conti debitori
addebitate con cadenza annuale; al riguardo si preciea che
tali spese vanne ripartite sui quattro trimeseri 4di compe-
tenza.

E' stato chiesto se la gpase di chiusura o di 1li~-
idazione addebitate con cadenza trimegtrale sui conti
ebitori formano oggetto di rilevaziene. IR proposito si
osserva che rientyano tra le spese incluse nella rilevazio-
ne le spese di chiusura o di liquidazione diverse dagli
addebiti per tenuta conto, monche' dagli addebiti conmassi
con servizi di incasso & pagamento & con servizi accessori
(cfr. lett. e).

Con riferimento alle penali a carico del cliente
previste in caso di estinzioze anticipata del rapperto, &'
stato chiesto se esse siano da ricomprendere nelle avese di
chiusura della pratica (cfr. n. 2); al riguarde si precisa
che tali penali, gqualora siano meramante eventuaii, nen
vanno computate nelle spese di chiusuzra della pratica.

' statc chiesto se rientrano tra gli onmeri inclusi
nella rilevazicne dal tasse le spese per assicurzzioni ob-
bligatorie per legge nelle cperazioni di finanziamanto COR-
nesse alla cessione del quinto delle stipendic. In propoei-
to si precisa che la spese per asgicurazion: & garanzie
(cfr. m. 5) sono ricomprsse nel calcolo del tasso acolo qua-
lora sianc "imposte dal creditore” e por quando ta.li oneri
derivinc dall'esclusivo adsmpimento di obblighi d2 s agge.

PROSPSTTI DI RACCORDC (Sez. II.6)
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Le istruzioni precisanc che i prospetti di raceordo
inviati rappresentano un collegamento di massima tra le ca-
tegorie oggetto di rilevazicne ¢ le forme tecniche del-
l'erogazicone previste nelle segnalazioni di vigilanza.

Tenuto conto dedgli ulteriori approfondimenti con-
dotti wviene, con la presente, trasmessa una versione ag-
giornata di tali prospetti che sostituisce quella in pre-
cedenza inviata.
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