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Circolare Informativa 12/94@
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Oggetto: In allegato trasmettiamo il testo del Decreto
4.5.98 "Norme concernenti la raccolta di risparmio
di credito presso il pubblico da parte di societd
non bancarie esercenti attivita di finanziamento."
pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale del 26.5.98.
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Distribuzione: BAT FACTORING DOTT. MONZA
BARCIAYS FACTORING DOTT. VINCENT
BN FACTORING DOTT. SPAGNOLETTI
CBI FACTOR AVW. BONDIOLI

CENTRO FACTCRING

OMIT FACTORING
CREDIT FACTORING
DESIO E BRIANZA FACT.
FACTOR INDUSTRIALE
FACTORIT

FIN-EQO FACTORING
FINROMA

GENFRAL FACTOR

DIREZIONE GENERALE
AW, DEL FRATE
DOTT. GHIDONI
DOTT. LOCONSOLE
RAG. BARBIERI

RAG. REALI

DOTT. FILIPPI

RAG. FACCHETTI
DOTT. VAZZA

DOTT. CASAMASSTMA

IFITALTA DIREZIONE GENERALE
DOTT. SCIUME'
MEDTOFACTORING DOTT. TANSINI
PRIME FACTOR RAG. MARCACCI
SANPAOLC FACTORING DOTT. HATM
SELEFACTOR DOTT. GUIDORIZZI
SIFIND DIREZIONE GENERALFE

SPEI FACTORING
SUD FACTORING

DOTT. FURLOFTI
DOTT. LUZZATTO
DOTT. GREQO
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Presidenza e Segroteria:

Carso Eurapa, 13 - 20122 Milano M!

Teleforio: (02) 7704217

Sede legale:

Via della Posta, 3 - 20123 Milano Mi

Codice Fiscale 97067880159
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MINISTERO DEL TESORO

DECRETO 4 Maggic 1998

Norme concernenti la raccolta di risparmio di  credito presso il pub-
blico da parte di societi non bancarie esercenti attivitd di finanzia—
mento.

IL MINISTRO DEL TESORO

Visto il regio decreto-legge 12 Marzo 1936, n. 375, e successive
rmodificazioni ed integrazioni;

Visto il decreto legislativo del Capo provvisorio dello Stato, 17
luglic 1947, n. 691;

Visto 1' art. 11 della legge 23 marzo 1983, n. 77;

Visto il decreto ministeriale in data 8 settembre 1983 con il
quale sono state emanate direttive in materia di emissione di valori
mobiliari ai sensi del predetto art.ll della legge 23 marzo 1983, n.77;

Considerato che 1' emissione di valori mobiliari da parte di
societd ed enti che svolgono attivita di finanziamento pud configurare
raccolta di risparmio tra il pubblico, in contrasto con la riserva di
attivita prevista dall' art. 1 del citato regio decreto-legge 12 marzo
1936, n. 375, e successive modificazioni ed integrazioni;

Tenuto altresl conto che la capacitd di raccolta di risparmio da
parte delle societd per azioni risulta attualmente amplificata dalla
possibilitad di emettere strumenti finanziari che non consentono il
controllo della gestione degli emittenti;

Ritenuta 1' urgenza di provvedere - in vista di una piti organica
disciplina legislativa in materia - ai sensi e per gli effetti dell’
art. 6 del citato decreto legislativo del Capo provvisorio dello Stato
17 luglio 1947, n. 691;

Decreta:

La Banca d' Italia, nell' esercizic dell' attivitd di controllo
svolta ai sensi degli articoli 2 e 45 del regio decreto-legge 12 marzo
1936, n. 375, e successive modificazioni ed integrazioni, nonché dell’
art. 11 della legge 23 marzo 1983, n. 77, avra cura di verificare che
la raccolta di risparmio di credito effettuata attraverso il colloca-
mento di valori mobiliari presso il pubblico non configuri, in connes-
sione con l' esercizio abituale di attivita di finanziamento, ipotesi
rientranti nelle previsioni dell' art. 1 del citato regio decreto-legge
n. 375/1936.

In particolare la Banca d'Italia, nell' ambito delle proprie
competenze, non consentira 1' emissione di valori mobiliari finalizzata
alla raccolta di capitale di credito quande sia effettuata da societa
finanziarie quotate presso i1 mercati ufficiali e, comungue, nei casi in
cui detti valori mobiliari vengano offerti al pubblico per il tramite
di istituzioni creditizie.

I] presente decreto sara pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della
Repubblica Italiana.

Roma, 4 maggio 1990
I1 Ministro: CARLI
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Serie generale - n. 121

et

/d Visti gli articoli 2540 del codice civile ¢ 194 ¢ seguenti

el regio decreto 16 marzo 1942, n. 267; -

. Tenuto conto delle designazioni effettuate dall’Associa-
zione nazionale di rappresentanza ¢ tutela del movimento
cooperativo cui 'ente predetto aderisce, ai sensi dell’art. 9
della legge 17 luglio: 1975, n. 400; .

L4

- - Decreta:

La societd , «Cooperativa ' Fulgida Labom " S,
con s:de in Pavia, costituita per rogito notaio dott. Mario
Polani in data 28 giugno 1987, ¢ posta in liquidazione
coatta amministrativa ai sensi e per gli effetti di cui agli
articoli 2540 del codice civile e 194 ¢ seguenti del regio
decreto 16 marzo 1942, n. 267, ed il sig. Bozzi Walter,
residente in via Beccaria, 5, Pavia, ne é nominato

_ commissaria liquidatore. ‘

- Tl presente decreto sard pubblicato nella Gazzetfa
Ufficiale della Repubblica italiana. . T

Roma, 4 maggio 1990~ * 7 7T -
v, 11 Ministro: DoNaT CATTIN
90A2316 EERURE

MINISTERO D_EL TESORO
DECRETO 4 maggio 1990. o

Nonie concernenti la raccolta di risparmio di credito presso
il pubblico da parte di societd non bancarie esercenti aftivita
di finanziamento.

IL MINISTRO DEL TESORO

Visto il regio decreto-legge 12 marzo 1936, n. 375, e
successive modificazioni ed integrazioni;
. Visto il decreto legislativo del Capo provvisorio dello
Stato 17 luglio 1947, n. 691;

Visto I'art. 11 della legge 23 marzo 1983, n. 77;

Visto il decreto ministeriale in data 8 settembre 1983,
con il quale sono state emanate direttive in materia di
emissione di valori mobiliari ai sensi del predetto art. 11
della legge 23 marzo 1983, n.77;

| s0azm7

. :Considerato che I'emissione di valori mobiliari da parte
di societd ed enti che svolgono attivitd di finanziamento
puo configurare raccolta di risparmio tra il pubblico, in
contrasto con la riserva ‘di attivitd prevista dallart. 1 del
citato regio decreto-legge 12 miarzo 1936, p. 375, ¢
successive modificazioni ed integrazioni; Cr e

Tenuto altresi conto che la capacitd di raccolta di

- risparmio da parte delle societa per azioni risulta

attualmente gmplificata dalla possibilita di emettere
strumenti finanziari che non consentono il controllo della
gestione degli emittenti; o -

' Ritenuta I'urgenza di provvedere — in vista di una pii
organica disciplina legislativa in materia — ai sensi e per -
gli effetti dell’art. 6 del citato decreto legislativo del Capo
provvisorio dello Stato 17 luglio 1947, n. 691; -

. . Decreta:

La Banca d'ltalia, nell’esercizio deil'attivita di control-
lo svolta ai sensi degli articoli 2 e 45 del regio decreto-
legge 12 marzo 1936, n. 375, e successive modificazioni ed
integrazioni, nonché dell'art. 11 della legge 23 marzo
1983, n. 77, avrd cura di verificare che la raccolta di
risparmio di credito effettuata attraverso il collocamento
di valori mobiliari presso il pubblico non configuri, in
connessione con ['esercizio abituale di attivita di
finanziamento, ipotesi rientranti nelle previsioni
dell’art. | del citato regio decreto-legge n. 375/1936.

In particolare la Banca d’ltalia, nefl'ambito delle
proprie competenze, non consentird I'emissione di valori
mobiliari finalizzata alla raccolta di capitale di credito
quando sia effettuata da societa finanziarie quotate presso
i mercati ufficiali e, comunque, nei casi in cui detti valori
mobiliari vengano offerti al pubblico per il tramite di
istituziont creditizie.

Il presente decreto sara pubblicato nella Gazzerra
Ufficiale della Repubblica italiana.
,_Roma, 4 maggio 1990 .
' Il Ministro: CARLI
-\

ESTRATTI, SUNTI E COMUNICATI

MINISTERO DI GRAZIA E GIUSTIZIA

Mancata _conversione del decreto-legge 24 marzo 1990, n. 59,
recante: «Disposizioni concernenti 1 concorsi pronostici speciali
del totocalcio organizzati in_occasione dello svoigimento del
mondiali 199, L ' .

"1l decreto-legge 24 marzo 1990, n. 59, recante: «Disnosiz.i.o.ni
concernenti § concorsi pranostici speciali del totocalcio organizzati in
occasione dello svolgimento dei mondiali 1990», non'é stato convertito
in legge nel termine di sessanta giomi dalla sua pubblicazione, avvenuta
nella Gazzetta Ufficiale - seric generale - n. 72 del 27 marzo 1990

90A2343

Mancata voversione del decreto-legge 26 marzo 1990, u. 60,
recante: «Corresponsione al pubblici dipendenti di acconti sui
miglioramenti economici relativi al periodo - contratinale
1988-1990, nonché disposiziont nrgenti in materia di pubblico
‘implegon. . oo

. . - . .

. H decreto-legge 26 marzo 1990, n. 60, recante: «Corresponsione ai

pubblici dipendenti di accanti sui miglioramenti economidi relativi al

periodo contrattualg 1988-1990, nonché disposizioni urgenti in materia

di pubblico impiego», non & stato convertito in legge nel termine di

sessanta giorni dalta sua pubblicazione, avvenuta nella Ga-erta
Ufficiale = serie gererale - n. 72 del 27 marzo 1990.
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L'art, Sﬁ,icomma 3 del testo unico delle impostes sui

CiaNe el

redaditi, K ;22 dicembre 198G, n. 917, reca

l edubibilité nella determinazione del

reddito d';mpresa. d-lle perdzte d; ben1 ¢ delle perdite su erociti,

Per quanto conrarne le perdlte su eraditi, detra

disposizione stapxlzsce che le stesse sonc deducibili ge risultane
1/

da elbmpnt1 certz e prer1sx e, in ogni easc, se il debitore &

assoggettato a procedure‘céncobsuali. _

L'art, iiidéi.D.P.R. 4 febbraic 1528, n. 42, recante
diéposizioni correttive eb di eoordinamento SLS'em“thO—IOPHtle 21
attuazione e trans;*or e relat1ve al testo unico dalle imposte su;
redditi, stabilisce che, aj fini della dedunibil:th delle perdite su
crediti,;!xl' debitdre 21l eonsidera assoppettate  a proecedura

'
concorsuale alla data della sentenza dichiarativa dei rallinento o
del provvedimento che ordina la liquidazione coattz amminiecrativa o
del decreto di ammissione alla procedura di roncordate preventive o
del decreto éhe dispone la  rprocedur: di amministrazione

stracrdinaria delle yrandi irprese in erisi.

Nel suscessive artizolo 2% del pirtnswe R.0.0, n. 4z de?

1982 & stabilito ehe la dicposizione del!'ar:. GC, @omea o, ded

T U.I.R.,. seconda vcﬂi le c°rd;te su crediti €ono in egni caeo
deduc1b111 ¢e ll deb*tar- é n =ozgett:to 8 proceiure senccergecsi, &2

o o)

ﬂ”i epplica anuue _ando v *a ES in rorso a‘la wata di irnlols del wprias

‘periodo dl 1mposta ‘suscessivo al 31 dicembre 1227, I tal aczso le

perdite’ 1mputat¢ 8l ronto dei profitti e deile nerdite In nrecedanti
“esercizi si dedugono in quote costanti nei predetto mariado di
imposta ¢ néi qhatt}o'successivi e guelle imputzte :uccessivamence

si deducono in quote gostanti in cinque periodi di ispoetz © partire
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da quello in cui ne é avvenuta la imputizione.

Le riportataf=di§posiz;oni_ normative hannc susnitato

;nxﬁgrdine4 alla disciplina transitorig

apertesi in per;odx d1 1mposta anterlorx al primo esercizic soggetto,

alle d;sposxz;onz recate

Al f;ne };di un  .corrette  ed uniforma

trattamento trlbutar;o delle.perdlte d1 cui trattasi e di eliminire
f-

le incertezze 1nterpretat1ve rhe possono determlnsre ltadoziare di

L]

comportamenti d:vers; da garte dei contribusnti, verono di seguiro
forniti aleuni chiarimenti toncernenti la specifica materia,

Come pid detto, l'art. 25 del D.PLUR. 4 feber P R

[ -LuT, N

42, fissa i oriteri di deduﬂlone delle perdite su ecredici ve

antvas.
nei confronti di debitori assogpettati a procedure concorsupli
qualora la preccuura concorsuale stoo.a 21a in corso alla

datn .

!
inizio del 'prime periodo d'xmpo=t1 succezsivo al 31 dicemhre 1087

Per dette perdite il legislatore ha adottalo una L.Versa
procedura di deduziore a semonda che le stesce siano state fid
imputate a conti egonomisi relativi ad esernizi anter.ori = quelia

=

dal quale s: pende aprliecakbile il testo unico ovverc Z=lano stare

Amgutate a monti esonemizi pelativi ad esersizi per i cuall trova

applicazicne il testo .nico medesimo,
Per quanco rlguarda la prima ipotesi il citato arc. 2¢

aancisc: ;he le perd te _1 dedurano in quote rcs-_.t_ rel periodo

R - . N
d';mposta rhe ha 1nlz o daoo il 31 dicembre <247 2 nel quattre
"'successzv1, mentre con'rzferzmento alla seconda ipotesi la norma
LI R o ". LA A .

?steséé‘dispcne che le pradette perdite =i dedurcno in quot: poztanti

in cinque periodi dfimposta'a partire da quelle in cui & avven. ..
l'imputazione al conto economico.

in ordine’ alle .modalitd di deduzions dei cradecti

Y

.
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.”qu'ntl i’ c1ascu“'0erlodo d‘lwnc-;a successzvo.""'

qQuinti, le istruzieni 'per la compilazions dei modelli 4i
dichiarazione dei redd1t1 relativi all*anno 1989 precisanc che il
meccanismo stesso trova‘}applzca21one per la parte di perdita

w 4] i

a: sensx dell'art. 71 del T.U.I.R,

‘Nelle stesse istruzxonx é ~altresl affermato che 14

regola della dﬂdu*lone per'quota costant; si applica anche quasdo la

Procedura concorsuale vxene1a éesaare prima del decorso dei cinaque
periodi di mecsta relatxvamente ai quali avviene 1la deduzione. L'
fatte salva 1a fncoltb di dedurre la perdita nell'esereizio in oui

la procedura concoruuale vzene a cessare cualora non sia stata

imputata al conto’ eronomico d1 esercxz; Precederti e quindi nen sia

' stata iniziata la deduz;one per qulnt;.

Per i crediti per interessi di mora li suindicata
modalitd di deduzione . si applira soltanto Per la parte non
accantonata nell a0p051to fondo di eui all'ultims com.. dell'art., 71

del T.U, I‘R..

Nelle istruzioni per 1a compilazione g:1lg dichiarazione
dei redditi relativi all'anno 1982 non  er:zno rontenuLy le

precisazioni soprariportate e pertanto humeres . eontribienti, in

rilazione alle inczr-ezse intarpretative emers nti  dalla nerona,
hanno adottato un co mportamebto consisténte rnel civicdope 1g pEraita
in ginque quote uguali e nell'utilizzare il fonco 24i eui alltzrs, 71

del T U,I.R, _per un quxnto nell anno 1988 stesso ¢ per pli ulterior:

g nvanta precede r;sulta-chs“i'predé:ti“ccntribuenti,

- -comportandosi nel.'mcdo;lsopradescrztto, posscno aver ' dedorto
' nell'anno’ 1988 un iﬁpohtd*ﬁincre; pertante si ro.visa la necessiti

“di far dedurre £3li g te351 1a quota non cewputata in diminuziane nel

predetto perlodo di 1mpo¢ta._ "

Al rxguardo possono conflgurar°1 le sepuenti ipctesi-
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1) la perditu innutata a contx “economici relativi a . periodi

d*imposta anterxorl & quello avente inizio dope il 31 dicembre

1987 (ovvero quella xmpgtata al ronto econemizoe cdel periodo di

r

imposta avente 1nlzio lopo.; il 31 -dicembre 1987) risul nor

superiore all'ammouﬁéfg? el’ fondo d; cui all'art, 71 del

T.U.I. R.. esistente all chlusura dell'e=erclzzo relativo a}

LT
‘_' .I’i

-~ periode d'lmposta avente 1n1g1o dopa tale daza;

2) 1a pcrdlta d1 ‘cui al precedente punta 1} risulta superiore
rxspetto al fando dx ou; all'art ‘71 del T.U,I.R,, esistente alla

chiusura dell'eserc;z:o avente inizio dopo il 31 diccabre 1987,

Nell'ipotesi di cui al runto sub 1) il contrihuente iY-
cui periodo d'ihposta coincide econ l'anno sclare e ehe rell'anms
1988 ha utilizzato‘il fohdo.solo per un guinto dell'armontare della
perdita (méptre avretbe potuto utilizzarlo per ltintero sorontire
della perdita stessa), alla ghiusura dell'esercizic 1989 dovrl
rideterminare l'ammontare del fondo di rui ull'art. 71 del T,9.1I.0
diminuendolo della parte di perdita nor imputata al precetto fondo
nell‘esercizio precedencze.

Per quanto ripuarda invece l'ipoiecsi di eoy al nunte ub

2) il medesimo ponrtribuante, ce oves:ze adt.ialo nelllesepc c<io 1988

’un romportamento conform- a quello evidenziato nelle isetruzioni

*;.elat-Vc Llla romnm!h-',ns..*L modelli d1 d*rt;ara~10n= per l'anno

avrebbe p:tutc ded;rre ne1.nerloda-d'imﬂo;.a 193y un quinto

'ufdell'eccedenza della nn~u:ta rlspet.o al rando d; pus alltost, 72

”del T.U.I.R. esxstente al;a eni uzura dell'eferrleo stesso,

Puirhé la deduzione che doveva evsere *f*ettuata

'nell'anno 1683 nell‘a"non*are sopradeterninate non ha avuto luogo,

la atessa potrd essere recuperata nel periodo di impostu successivo



a quello in cui avra tarmzne 1a proredurn dei quinti, e ciod, pepr i

eontribuent; con pcriado di 1mpnsta co;nciden+e con l'annc solare,

stata dedotta une quots

.' inferiore a quella che' 1 contrlbuente avrebbe potuto dedurre se

H »
gy avesse operato serondo le modallta sopra descritte, ferma rectande

A

la dedyzione nell‘esehbigiq: QBQfélnei tre successiv
. R RERR .

I_ "-- ‘

pari ad un qu;nto de’l'

i di una quota
eccedenza del credito rispetto ai fonde ex

i durs pae

art, 71 del T, U I R., la MIHOP quota dedotta nell'esercizio 10a8

sard del pari ammessa gp deduz;one nel quinto esercizio sun
al 1938 stesso. 'Hf“ - ‘:_»

CEStivo

“Per completezza di argomente si

NI R

Precisz  infin- che

qualora il fcndo di oui all'art. 71 del T,U.I. R.y utilizsate in

misura parj ad un qu1nto de’la perdita da proc.zure concorsu:nli dj

LT W T ST

cui trattuisi,’ abbba anche formatc ogpetts 4di uv_li220 pe: perdite sy

A . .. . ..
creditj ddverse da quelle la qui procedura ¢i deduzione & fissars

gdall'art, 25 del D.P.R. n., 42 ge! 1988, del residua ammont re (.

DOCTEYRALI P

% esso & possibile tepere sonto nell'anra 1639 per 14 parte eacedenze

3

; gli utilizzi 4i eul sopra. In tal caso, a&i fini gel rompute e

% quinti deducibilj sécondo le modalita serrn evildern. vz, i) fordo

: sard considers.o nell'ammontare risultante dono le imaur..ieni ¢-lie
Perdite diverse da cuelle di tul al pituto :r:; 23 del D.p.p Az

d - del 1988, v -}.-'f-fi

i P - i ;
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Nel raccomandare_*'aglx Uffici dell'Amministraziore

finanziaria la m3351ma d;yulzazlone delle distruzioni contenute nella

presente cxrcolare. s; d*spone che le Intendenze di Finanza e pli

) ~ C u)~ é';.r' R - -
Ispettorati Compartxmental; accusmno ricevuta della circolare stesca
al Mlnxstero e pli Uff;r1 alle r;spettlve Intendenze,
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Roma, 11
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