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Si trasmette alla Commissione in oggetto il verbale della riunione del 12 febbraio 2016. Si prega di
inviare eventuali commenti/osservazioni entro martedi 30 marzo p.v. Oltre tale data il verbale
verra considerato definitivo.

Si ricorda che il presente documento é inoltre pubblicato nell'’Area Commissioni dell'Area Riservata
del sito associativo, a cui i membri delle Commissioni Tecniche possono accedere attraverso le
credenziali personalizzate ricevute.
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PRESENTI
Massimo CERIANI UNICREDIT FACTORING (Coordinatore*)
Ilvan TOMASSI CREDIT AGRICOLE C.F.
Diego MIATTO BPER FACTOR
Sergio GRIECO EXPRIVIA DFS
Elisabetta RIGNANESE SG FACTORING

* Nominato nella presente riunione

Nicoletta BURINI ASSIFACT
Valeria FUMAROLA ASSIFACT
Diego TAVECCHIA ASSIFACT

ORDINE DEL GIORNO:

1. Approvazione verbale riunione precedente

2. Nomina del coordinatore

3. Approfondimenti in tema di IFRS 9

4. Eventuali criticita interpretative della normativa
5. Varie ed eventuali

In data 12 febbraio 2016, alle ore 11.00, ha luogo presso la sede di Assifact la riunione della Commissione
Amministrativa.

1. Approvazione verbale riunione precedente

Il verbale della riunione precedente & approvato all'unanimita senza modifiche.

2. Nomina del coordinatore

Tenuto conto anche della prospettiva di introduzione dell’IFRS 9 e della conseguente intensificazione delle
attivita associative su questo fronte, il Comitato Esecutivo ha ritenuto opportuno procedere ad un

avvicendamento del Coordinatore della Commissione Amministrativa, che € da molto tempo Iginio Canovai.
Su indicazione del Comitato, & stata sondata la disponibilita di Massimo Ceriani, il quale si & reso disponibile
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La Commissione, nel ringraziare il rag. Canovai per il lavoro svolto in questi anni, approva all'unanimita la
nomina del dott. Ceriani, augurando a quest'ultimo buon lavoro. Il dott. Ceriani accetta l'incarico e assume il
coordinamento della riunione, segnalando l'opportunita di stendere un calendario di riunioni periodiche al
fine di consentire la pil ampia partecipazione possibile.

La Commissione concorda sull'idea e, con I'occasione, Diego Tavecchia ricorda che a breve sara designato un
nuovo Presidente della Commissione, idealmente nel primo Consiglio utile, e pertanto si decide di rimandare
la definizione del calendario a designazione avvenuta.

3. Approfondimenti in tema di IFRS 9
La Commissione prosegue gli approfondimenti in tema di IFRS 9.

Dal punto di vista della classificazione, gli approfondimenti svolti a seguito della riunione precedente portano
a ritenere che anche i crediti commerciali acquisiti pro soluto e iscritti in bilancio rientrino nella categoria
"Loans", e pertanto debbano essere valutati al costo ammortizzato (fatta salva I'opzione consentita per la
valutazione al fair value). Cio in quanto si ritiene che I'IFRS 15 tratti i crediti commerciali nell'ottica del
contratto di fornitura sottostante: il factor non acquisisce il contratto di fornitura ma solo il diritto
contrattuale a ricevere flussi, che a norma dello IAS 32 é un’attivita finanziaria.

Il tema della dilazione non pone particolari problemi poiché sia che si intenda un mero spostamento della
data di scadenza del credito commerciale, sia che si intenda un finanziamento al debitore ceduto, per quanto
rappresentato sopra |’attivita € da considerarsi di natura finanziaria IFRS 9.

Si discute inoltre la classificazione delle operazioni di acquisto crediti con finalita di ricessione. Si ritiene
tuttavia che tali operazioni non configurino una reale operazione di negoziazione ma rientrano fra le strategie
di funding dell'intermediario, non modificando la natura dell'operazione, che pertanto mantiene la stessa
forma.

Riguardo al calcolo del costo ammortizzato, appare opportuno svolgere ulteriori approfondimenti,
recuperando come punto di partenza il materiale prodotto dalla Commissione al tempo dell'introduzione
degli IAS.

A seguito di una discussione preliminare, con riferimento al tasso di attualizzazione, si richiama I'utilizzo
dell'IRR, anche se appare diffuso I'utilizzo del tasso dell'operazione al momento del carico (ovvero l'ultimo
tasso applicato in caso di crediti a contenzioso/deteriorato).

La Commissione ritiene ormai opportuno attivare anche il gruppo di lavoro misto con la Commissione Crediti
e Risk Management per gli approfondimenti in tema di calcolo dell'expected loss da applicare per la
valutazione dell'impairment ai sensi dell'IFRS 9 e incarica pertanto il Coordinatore di avviare i contatti con il
Coordinatore della Commissione Crediti e Risk Management.

Sotto questo profilo, andra altresi sviluppato il tema della scadenza del credito, in particolare con riferimento
ad operazioni peculiari (es. crediti erariali).

.....

Non emergono particolari criticita sulla stesura del bilancio 2015, nonostante si rilevino alcune novita. Si
ritiene comunque utile ed auspicabile I'avvio di un confronto periodico sui vari dubbi di volta in volta
emergenti.
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Con riferimento alla tabella 2.1, relativa ai deteriorati, non sono fornite indicazioni dalla Banca d'ltalia,
tuttavia si ritiene che le fasce di scaduto debbano fare riferimento non alla data di ingresso fra i deteriorati
ma piuttosto alla data di scadenza.

5. Varie ed eventuali

Non essendovi altro da discutere, la seduta viene tolta alle ore 13.20.
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