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Si comunica la convocazione della riunione della Commissione in oggetto per venerdi 12 febbraio
2016 alle ore 11.00 presso la sede di Assifact in Via Cerva 9 — Milano, con il seguente

ORDINE DEL GIORNO:

. approvazione verbale riunione precedente;

. homina del coordinatore;

. approfondimenti in tema di IFRS 9;

. eventuali criticita interpretative della normativa;
. varie ed eventuali.
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Con l'occasione si inoltra il verbale della riunione precedente svolta in data 26 novembre 2015.
Si prega di confermare la partecipazione.
Si ricorda che il presente documento € inoltre pubblicato nell'’Area Commissioni dell'Area Riservata

del sito associativo, a cui i membri delle Commissioni Tecniche possono accedere attraverso le
credenziali personalizzate ricevute.
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PRESENTI
Iginio CANOVAI FACTORIT (Coordinatore)
Igor PATRUCCO AOSTA FACTOR
Cristiana CATELLANI CREDEM FACTOR
Ilvan TOMASSI CREDIT AGRICOLE C.F.
Ilvan GENTILOMO FACTORIT
Francesco BISESTI IFITALIA
Samuele OLDANI SG FACTORING
Massimo CERIANI UNICREDIT FACTORING
Nicoletta BURINI ASSIFACT
Valeria FUMAROLA ASSIFACT
Diego TAVECCHIA ASSIFACT

ORDINE DEL GIORNO:

1. Applicazione al factoring dell'IFRS 9
2. Varie ed eventuali

In data 26 novembre 2015, alle ore 9.30, ha luogo presso la sede di Assifact la riunione della Commissione
Amministrativa, coordinata dal rag. Canovai.

In avvio di riunione i presenti si confrontano sugli esiti delle istanze di iscrizione all'albo, rilevando che ad
oggi non risultano feedback da Banca d'ltalia. Saranno da monitorare gli impatti sulla vigilanza consolidata
del nuovo impianto di vigilanza

1. Applicazione al factoring dell'IFRS 9

La Commissione esamina il nuovo IFRS 9, che entrera in vigore a partire dal gennaio 2018 ma che & gia in
agenda per alcune societa. Lo stimolo all'analisi perviene inoltre anche dalla Commissione Crediti e Risk
Management, in considerazione dell'impatto del nuovo principio anche sulla funzione rischi, che ha
proposto la costituzione di un gruppo di lavoro misto.

Su invito del Coordinatore, il dott. Ceriani sintetizza le novita del nuovo IFRS 9. In primo luogo, si rileva che
il nuovo principio contabile avra senza dubbio un impatto significativo, coinvolgendo appunto la funzione
rischi. Alcuni sollevano il dubbio, in base a discussioni con clienti e revisori, che i contratti pro soluto
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possano necessitare interventi per la compliance con il nuovo principio, sebbene i presenti concordino che
il nuovo principio non avra impatti sulle modalita di derecognition dei crediti.

Dal punto di vista della classificazione, I'analisi del flow chart porta a ritenere che la totalita delle
esposizioni per factoring sia misurata al costo ammortizzato.

Emerge tuttavia un dubbio circa la possibilita che i crediti commerciali acquisiti pro soluto e iscritti in
bilancio possano rientrare nella categoria "Trade Receivables" invece che nei "Loans". Cido presenta alcuni
possibili benefici e aspetti negativi, in quanto la classificazione nella categoria "Trade Receivables"
comporta:
i la valutazione al fair value invece che al costo ammortizzato, consentendo l'iscrizione al prezzo di
acquisto e agevolazioni in termini di accantonamenti;
ii. il venir meno della necessita di verificare la differenza nella PD fra il periodo di carico e quello di
rilevazione, introducendo i conseguenti fattori correttivi, come invece richiesto nel caso dei Loans
(anche se nel factoring, essendo le esposizioni a breve termine e normalmente entro l'anno, tale
effetto positivo parrebbe smussato);
iii. per contro, la necessita di spezzare i ricavi in base alla classificazione dei crediti fra interessi e altre
categorie secondo I'IFRS 15, oltre ad una maggiore complessita del processo di valutazione e una
maggiore variabilita del conto economico dovuta proprio all'uso del fair value.

La Commissione ritiene che tali temi di classificazione non siano banali, con potenziali impatti su IVA, CR e
vigilanza. Saranno necessari ulteriori approfondimenti, anche se allo stato parrebbe preferibile I'inclusione
estensiva nella categoria "Loans". Da approfondire in particolare la classificazione dei crediti erariali, degli
anticipi per crediti futuri e degli acquisti sotto il nominale.

Altro tema rilevante & quello dell'impairment, ora previsto anche su impieghi (es. parte non anticipata del
pro soluto non iscritto) e garanzie.

Emerge inoltre il tema relativo alla PD da utilizzare per il calcolo, se quella del cedente o quella del
debitore. A riguardo, si rilevano posizioni non omogenee fra i presenti, e si rimanda alle ulteriori analisi da
svolgere in collaborazione con la Commissione Crediti e Risk Management.

Si segnalano inoltre altri aspetti di possibile criticita per il settore:
e ¢ precisato che si registra un evento di perdita, e la conseguente necessita di impairment, anche nel
caso in cui l'istituzione si attende di essere pagata interamente ma in ritardo;
e ¢ introdotta una rebuttable presumption di significativo incremento della rischiosita
dell'esposizione, che potrebbe portare a riconoscere un impairment a scadenza, in caso di ritardo di
pagamento superiore ai 30 giorni.

Dal punto di vista organizzativo, la Commissione ritiene opportuno:

1. approfondire il tema della classificazione nella prossima riunione, invitando nel frattempo gli
associati a prendere atto del nuovo principio contabile e a condividere le eventuali riflessioni gia in
corso, con l'obiettivo di fornire, ove necessario, linee guida per la classificazione dei singoli
prodotti;

2. successivamente, avviare il gdl misto con la Commissione Crediti e Risk Management per le
valutazioni in tema di impairment.

Sara inoltre opportuno valutare una collaborazione con Assirevi sul tema una volta conclusi gli
approfondimenti di cui sopra.
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2. Varie ed eventuali
La prossima riunione sara convocata per venerdi 12 febbraio 2016.

Non essendovi altro da discutere, la seduta viene tolta alle ore 11.00.
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